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4. ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННОГО ПРОЕКТА

4.1. Основные понятия инновационной деятельности фирмы 
Кратко изложить суть следующих понятий: инновационная деятельность предприятия, инновация, инновационный процесс и его этапы, инвестиции и их виды, инвестиционный проект и его этапы (только перечислить) (объем не более 3-х страниц).
4.2. Методика оценки экономической эффективности инновационной деятельности

Перечислить основные критерии экономической эффективности инвестиционного проекта (накопленный поток денежной наличности; чистая текущая стоимость (накопленный дисконтированный поток денежной наличности); срок окупаемости проекта; коэффициент отдачи капитала; индекс доходности; внутренняя норма рентабельности проекта (внутренняя норма возврата капитальных вложений)), привести методику (формулы) расчета и раскрыть экономический смысл перечисленных показателей (объем не более 3-х страниц).
4.3. Расчет показателей эффективности инвестиционного проекта
Выполнить расчет всех возможных показателей эффективности инвестиционного проекта (экономической эффективности инновационной деятельности), рассмотренных в подразделе 4.2, на примере условных данных (Приложения 1, 2) в соответствии с индивидуальным вариантом.
ПРИЛОЖЕНИЕ 1

Условные данные для выполнения четвертого раздела курсовой работы

по темам:
«Основные средства предприятия»;


«Прибыль предприятия и источники ее образования»;
«Издержки производства и обращения фирмы»

Мероприятие научно-технического прогресса связано приобретением и внедрением новой технологии, используемой в производстве продукции.
Прибылеобразующий фактор (технологический эффект) – ежегодный прирост объёма производства продукции (1+0,05·№в) тыс. т. – проявляется со второго года реализации проекта.
Затраты на научно-исследовательские работы составляют: 1 год – 100 тыс. д. ед.; 2 год – 100 тыс. д. ед. Затраты на приобретение и внедрение новой технологии 500 тыс. д. ед. (осуществляются в первый год). 

Средняя годовая норма амортизационных отчислений 5%.

Цена 1 т продукции 680 д. ед. (без НДС и акциза), себестоимость 1 т продукции 590 д. ед. Доля условно-переменных затрат в себестоимости продукции 45%.
Нормативный коэффициент приведения (норма дисконта) -  10% в год.
По методике, рассмотренной в подразделе 4.2 курсовой работы, выполните расчет всех возможных показателей экономической эффективности инвестиционного проекта: накопленный поток денежной наличности; чистая текущая стоимость (накопленный дисконтированный поток денежной наличности); срок окупаемости проекта; коэффициент отдачи капитала; индекс доходности; внутренняя норма рентабельности проекта (внутренняя норма возврата капитальных вложений).
Расчет чистой текущей стоимости инвестиционного проекта представьте в виде табл. 4.1.

Таблица 4.1

Расчет чистой текущей стоимости инвестиционного проекта (условные данные)
	Показатель
	Год

	
	1
	2
	3
	4

	1. Единовременные (капитальные) затраты (на НИР + на новую технологию), тыс. д. ед.
	600
	100
	0
	0

	2. Прирост стоимости имущества (нарастающим итогом), тыс. д. ед.
	600
	700
	700
	700

	3. Прирост объема производства продукции, тыс. т
	0
	1+0,05·№в
	1+0,05·№в
	1+0,05·№в

	4. Прирост выручки от реализации продукции, тыс. д. ед.
	
	
	
	

	5. Прирост условно-переменных затрат, тыс. д. ед.
	
	
	
	

	6. Изменение амортизационных отчислений, тыс. д. ед. (5% от стр. 2)
	
	
	
	

	7. Остаточная стоимость имущества, тыс. д. ед. (стр. 2 - стр. 6 нарастающим итогом)
	
	
	
	

	8. Изменение налога на имущество, тыс. д. ед. (2% от стр. 7)
	
	
	
	

	9. Изменение налогооблагаемой прибыли, тыс. д. ед. (стр. 4 - стр. 5 - стр. 8)
	
	
	
	

	10. Изменение налога на прибыль, тыс. д. ед. (20% от стр. 9)
	
	
	
	

	11. Поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9 - стр. 10 + стр. 6 - стр. 1)
	
	
	
	

	12. Коэффициент дисконтирования (при норме дисконта 10%)
	
	
	
	

	13. Дисконтированный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 11*стр. 12)
	
	
	
	

	14. Накопленный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 11 нарастающим итогом)
	
	
	
	

	15. Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС), тыс. д. ед. (стр. 13 нарастающим итогом)
	
	
	
	


Для определения срока окупаемости проекта постройте график «Профили накопленного потока денежной наличности и чистой текущей стоимости» со следующими координатными осями: ось абсцисс – год, ось ординат – стр. 14 табл. 4.1 «Накопленный поток денежной наличности (НПДН)» и стр. 15 табл. 4.1 «Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС)» (пример на рис. П.4.1).
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Рис. П.4.1. Профили накопленного потока денежной наличности 

и чистой текущей стоимости

Срок окупаемости капитальных вложений (Ток) определите по графику динамики НПДН и ЧТС (это точка пересечения НПДН и ЧТС с осью абсцисс).

Срок окупаемости может быть также определён расчётным путём по формуле: 
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, где Т0 - количество полных лет, в течение которых наблюдается отрицательный НПДН, НПДН0 - последнее отрицательное значение накопленного потока, д. ед., НПДН1 - первое положительное значение потока, д. ед.

Для определения внутренней нормы рентабельности графическим способом произведите расчет ЧТС при разных нормах дисконта (с шагом 10%) до тех пор, пока ЧТС не перейдет в отрицательную область (табл. 4.2).
Таблица 4.2
Расчет ЧТС при разных нормах дисконта

	Показатель
	год

	
	1
	2
	3
	4

	Норма дисконта 10%

	11. Поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9 - стр. 10 + стр. 6 - стр. 1) из табл. 4.1
	
	
	
	

	12. Коэффициент дисконтирования (при норме дисконта 10%) из табл. 4.1
	
	
	
	

	13. Дисконтированный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 11*стр. 12) из табл. 4.1
	
	
	
	

	15. Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС), тыс. д. ед. (стр. 13 нарастающим итогом) из табл. 4.1
	
	
	
	

	Норма дисконта 20%

	11. Поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9 - стр. 10 + стр. 6 - стр. 1) из табл. 4.1
	
	
	
	

	12. Коэффициент дисконтирования (при норме дисконта 20%) 
	
	
	
	

	13. Дисконтированный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 11*стр. 12) 
	
	
	
	

	15. Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС), тыс. д. ед. (стр. 13 нарастающим итогом) 
	
	
	
	

	Норма дисконта 30%

	11. Поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9 - стр. 10 + стр. 6 - стр. 1) из табл. 4.1
	
	
	
	

	12. Коэффициент дисконтирования (при норме дисконта 30%) 
	
	
	
	

	13. Дисконтированный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 11*стр. 12) 
	
	
	
	

	15. Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС), тыс. д. ед. (стр. 13 нарастающим итогом) 
	
	
	
	

	и т.д. до тех пор, пока ЧТС в 4-м году не станет отрицательной
	
	
	
	


По результатам расчетов в табл. 4.2 постройте график зависимости ЧТС (ось ординат) от нормы дисконта (ось абсцисс). Определите ВНР по точке пересечения кривой ЧТС с осью абсцисс. Сформулируйте выводы.
Определите коэффициент отдачи капитала; индекс доходности.
Сформулируйте выводы об экономическом смысле всех рассчитанных показателей.
ПРИЛОЖЕНИЕ 2
Условные данные для выполнения четвертого раздела курсовой работы

по темам:
«Персонал предприятия»;



«Организация оплаты труда на предприятии»;



«Оборотные средства предприятия»;

Комплекс мероприятий научно-технического прогресса направлен на повышение производительности труда рабочих предприятия, рационализацию норм расхода основных материалов и энергоносителей, и как следствие, обеспечение экономии текущих затрат (затрат на производство и реализацию продукции) по статьям: «Материальные затраты», «Затраты на оплату труда».

Прибылеобразующий фактор – ежегодная экономия затрат на производство и реализацию продукции (400+№в) тыс. д. ед. – проявляется со второго года реализации проекта.

Затраты на научно-исследовательские работы и приобретение необходимого программного обеспечения для учета и планирования материальных и трудовых затрат (единовременные, капитальные затраты) составляют 550 тыс. д. ед. (осуществляются в 1-м году реализации проекта).
Средняя норма амортизационных отчислений (для нематериальных активов) - 20%.

По методике, рассмотренной в подразделе 4.2 курсовой работы, выполните расчет всех возможных показателей экономической эффективности инвестиционного проекта: накопленный поток денежной наличности; чистая текущая стоимость (накопленный дисконтированный поток денежной наличности); срок окупаемости проекта; коэффициент отдачи капитала; индекс доходности; внутренняя норма рентабельности проекта (внутренняя норма возврата капитальных вложений).

Расчет чистой текущей стоимости инвестиционного проекта представьте в виде табл. 4.1.

Таблица 4.1

Расчет чистой текущей стоимости инвестиционного проекта (условные данные)

	Показатель
	Год

	
	1
	2
	3
	4

	1. Единовременные (капитальные) затраты (на НИР + на новую технологию), тыс. д. ед.
	550
	0
	0
	0

	2. Прирост стоимости имущества (нарастающим итогом), тыс. д. ед.
	550
	550
	550
	550

	3. Экономия условно-переменных затрат (равноценна приросту прибыли от реализации продукции), тыс. д. ед.
	0
	400+№в
	400+№в
	400+№в

	4. Изменение амортизационных отчислений, тыс. д. ед. (20% от стр. 2)
	
	
	
	

	5. Остаточная стоимость имущества, тыс. д. ед. (стр. 2 - стр. 4 нарастающим итогом)
	
	
	
	

	6. Изменение налога на имущество, тыс. д. ед. (2% от стр. 5)
	
	
	
	

	7. Изменение налогооблагаемой прибыли, тыс. д. ед. (стр. 3 - стр. 6)
	
	
	
	

	8. Изменение налога на прибыль, тыс. д. ед. (20% от стр. 7)
	
	
	
	

	9. Поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 7 - стр. 8 + стр. 4 - стр. 1)
	
	
	
	

	10. Коэффициент дисконтирования (при норме дисконта 10%)
	
	
	
	

	11. Дисконтированный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9*стр. 10)
	
	
	
	

	12. Накопленный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9 нарастающим итогом)
	
	
	
	

	13. Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС), тыс. д. ед. (стр. 11 нарастающим итогом)
	
	
	
	


Для определения срока окупаемости проекта постройте график «Профили накопленного потока денежной наличности и чистой текущей стоимости» со следующими координатными осями: ось абсцисс – год, ось ординат – стр. 14 табл. 4.1 «Накопленный поток денежной наличности (НПДН)» и стр. 15 табл. 4.1 «Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС)» (пример на рис. П.4.1).


[image: image3.wmf] 


Рис. П.4.1. Профили накопленного потока денежной наличности 

и чистой текущей стоимости

Срок окупаемости капитальных вложений (Ток) определите по графику динамики НПДН и ЧТС (это точка пересечения НПДН и ЧТС с осью абсцисс).

Срок окупаемости может быть также определён расчётным путём по формуле: 
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, где Т0 - количество полных лет, в течение которых наблюдается отрицательный НПДН, НПДН0 - последнее отрицательное значение накопленного потока, д. ед., НПДН1 - первое положительное значение потока, д. ед.

Для определения внутренней нормы рентабельности графическим способом произведите расчет ЧТС при разных нормах дисконта с шагом 10% до тех пор, пока ЧТС не перейдет в отрицательную область (табл. 4.2).

Таблица 4.2
Расчет ЧТС при разных нормах дисконта

	Показатель
	год

	
	1
	2
	3
	4

	Норма дисконта 10%

	9. Поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 7 - стр. 8 + стр. 4 - стр. 1)
	
	
	
	

	10. Коэффициент дисконтирования (при норме дисконта 10%)
	
	
	
	

	11. Дисконтированный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9*стр. 10)
	
	
	
	

	13. Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС), тыс. д. ед. (стр. 11 нарастающим итогом)
	
	
	
	

	Норма дисконта 20%

	9. Поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 7 - стр. 8 + стр. 4 - стр. 1)
	
	
	
	

	10. Коэффициент дисконтирования (при норме дисконта 20%)
	
	
	
	

	11. Дисконтированный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9*стр. 10)
	
	
	
	

	13. Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС), тыс. д. ед. (стр. 11 нарастающим итогом)
	
	
	
	

	Норма дисконта 30%

	9. Поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 7 - стр. 8 + стр. 4 - стр. 1)
	
	
	
	

	10. Коэффициент дисконтирования (при норме дисконта 30%)
	
	
	
	

	11. Дисконтированный поток денежной наличности, тыс. д. ед. (стр. 9*стр. 10)
	
	
	
	

	13. Накопленный дисконтированный поток денежной наличности (ЧТС), тыс. д. ед. (стр. 11 нарастающим итогом)
	
	
	
	

	и т.д. до тех пор, пока ЧТС в 4-м году не станет отрицательной
	
	
	
	


По результатам расчетов в табл. 4.2 постройте график зависимости ЧТС (ось ординат) от нормы дисконта (ось абсцисс). Определите ВНР по точке пересечения кривой ЧТС с осью абсцисс. Сформулируйте выводы.

Определите коэффициент отдачи капитала; индекс доходности.
Сформулируйте выводы об экономическом смысле всех рассчитанных показателей.

4

_1098992626.doc
[image: image1.png]MAH.pY6

4 Tones paspaborkn-
MECTOPOKICHHS

——— HIIH
s= T







_1244360659.unknown

